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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Rynek Akgji

Krajowy rynek akcji zachowywat sie w grudniu relatywnie dobrze zaréwno na tle rynkow
wschodzacych, jak tez globalnych. Przy relatywnie niewielkich obrotach inwestorzy biernie
przygladali  sie  pogarszajgcym  wskaznikom  ekonomicznym. W grudniu
saldo  naby¢ i umorzen  funduszy  akcyjnych  wyniosto  -04  mld,
niemal tyle samo co w miesigcu poprzednim.

Wcigz pozostajemy pod wptywem zagranicznych sentymentow wobec rynkow wschodzacych.
Pozytywnego wptywu nalezy oczekiwac w przypadku zakonczenia sukcesem trwajacych
rozmow USA-Chiny. Istotny bedzie wptyw spowolnienia w UE na krajowa gospodarke, ale
wydaje sie, ze wcigz w tym roku bedziemy liderem wzrostow.

Rynek Obligacji

Grudzien okazat sie miesigcem niemal zupetnego marazmu na rynku pierwotnym. Pojawito sie
zaledwie kilka emisji prywatnych o niewielkiej wartosci (najwieksza opiewata na 13,1 min z4), ze
strony matych spotek. Odbyta sie takze tylko jedna emisja listow zastawnych, przeprowadzona
przez PKO Bank Hipoteczny o wartosci zaledwie 10 min zt Grudzien okazat sie wiec
adekwatnym do nastrojow zwienczeniem catego roku, ktory byt rownie staby pod wzgledem
ofert obligacji korporacyjnych. Wartos¢ przeprowadzonych w 2018 r. emisji publicznych byta o
potowe mniejsza niz rok wczesniej, a wedtug szacunkow portalu obligacje.pl, o prawie potowe
zmniejszyta sie tez liczba biorgcych w nich udziat inwestorow, spadajac do niecatych 8 tys.
Dodatkowo od marca mielismy do czynienia z systematycznym odptywem kapitatu z funduszy
obligacji firm, gtownie wskutek kryzysu zaufania zwigzanego z aferg GetBack. Ograniczenie
aktywnosci emitentow i inwestorow to takze efekt wprowadzanych ad hoc ostrzejszych
regulacji, majacych w zatozeniu ochrone inwestorow przed nieuczciwymi i nieetycznymi
dziataniami emitentow i dystrybutorow obligacji. Paradoks polega na tym, ze wiekszosc
funduszy papierow dtuznych w ciggu ostatnich 12 miesiecy wypracowywata zyski dla klientow,
w odroznieniu od innych rodzajow funduszy, szczegdlnie akcyjnych, czy absolutnej stopy
zwrotu.

Wspomniane regulacje, zaréwno juz wprowadzone, jak i zapowiadane na najblizsze miesigce,
bedg skutkowaty powaznymi ograniczeniami w emitowaniu obligacji przez firmy, szczegolnie
kierowanych do inwestorow indywidualnych, zas z drugiej strony ,odetng” wiekszos¢ tych
ostatnich od mozliwosci bezposredniego kupowania papierow korporacyjnych. Pesymisci
prognozuja wrecz zatamanie sie rynku obligacji korporacyjnych i cofniecie sie do stanu sprzed
kilku lat. Patrzac optymistycznie, mozna by¢ niemal pewnym, ze rynek ten ulegnie wyraznej
profesjonalizacji, w ktorej dominujacg role przejma inwestorzy instytucjonalni, w tym
wyspecjalizowane fundusze inwestycyjne, ktore maja szanse stac sie swego rodzaju buforem
miedzy emitentami a inwestorami detalicznymi. Posiadacze oszczednosci w 2019 r. wcigz beda
bowiem poszukiwac mozliwosci korzystnego ich ulokowania w warunkach niskich stop
procentowych i rosnacej inflacji. Powinni oni wkrotce dostrzec zalety funduszy dtuznych, w tym
osiggane wyniki, tym bardziej, ze sytuacja w pozostatych segmentach rynku finansowego wciaz
bedzie charakteryzowac sie znaczng zmiennosci i niepewnoscia.
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Grudzien byt kolejnym, niesprzyjajacym miesigcem dla Swiatowych gietd. Gospodarki zaczety
odczuwac wptyw wojny celnej pomiedzy USA i Chinami. Znaczaco pogorszyty sie wyprzedzajace
wskazniki ekonomiczne, sugerujac spowolnienie w najblizszych miesigcach. Zapewne z tej
przyczyny nastapita gwattowna korekta, ktora od szczytow z poczatku roku osiggneta prawie

20%.

Perspektywy Nie spodziewamy sie recesji, a co za tym idzie kontynuacji spadkow na gietdach. Wydaje sie, ze
nadchodzi delikatne spowolnienie zarowno w USA, jak i w pozostatych gospodarkach. Wyceny
znalazty sie obecnie ponizej swoich dtugoterminowych srednich, co w przypadku odbicia sie od
dotka danych makro powinno zaowocowac wzrostami na gietdach.

Indeksy gietdowe 31.12.2018

Indeksy akgji Im 3m 12m 36m  60m ytd

w1620 0.54% -166% -821% 2133% -531% -7.50%
WIG 010% -323% -993% 2389% 12,53% -9,50%
MWIG40 -021% -6,67% -1939% 10,03% 1748% -19,35%
SWIGE0 -324%  -871% -2723% -1778% -26,07% -27.57%
WIGPL 021% -318% -10,08% 23,86% 1251% -9,66%
PX (Czechy) -739% -1047% -854% 3.83% -0,04% -8,50%
BUX (Wegry) -1,30% 731% -010% 6584% -0,61%
SOFIX (Butgaria) 167% -468% -1201% 3197% 20,98% -12,25%
ISE100 (Turcjal -386% -983% -2100% 2181% 41.56% -21,59%
RTS (Rosja) -425% -1025%  -734%  41,01% -26,24% -7,65%
JSE TOP40 (RPA) 152% -6,64% -1071% 054% 1347% -1,50%
Euro Stoxx 50 -574%  -1343% -1526% -829% -4,01% -14,77%
FTSE100 (Wlk. Bryt.) -3.86% -10,75% -11,66% -0,25% -12.41%
CAC (Francja) -61% -1555% -1237%  132%  938% -11,.93%
DAX (Niemcy]) -6,55% -1509% -18,65% -0,89%  1011% -18,26%
IBEX 35 (Hiszpania) -6,69% -10,85% -1585% -11,08% -14,21% -15,43%
ASE (Grecja) 012% -1470% -2443% -186% -4818% -24,74%
SMI (Szwaijcarial -523%  -749% -10,38% -355% 2.52% -10,15%
Dow Jones (USA) -908% -1277%  -715%  3157% 39,96% -6,70%
S&P 500 -940% -1470%  -751% 20,87% 3499% -7.03%
Nasdaq -970% -1812% -526% 30,62% 5841% -4,62%
MSCI EM -293% -843% -16,55% 20,28% -3,50% -16,90%

MSCI World -783% -1452% -121% 12,00% 1310% -11,06%
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Wyniki inwestycyjne 31.12.2018

fundusz Tm 3m 12m 36m 60m ytd
AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0) ~ -239% -853% -1564% 620% -530% -1564%
AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFI10) -123%  -874%

AGIO Akgji PLUS (AGIO PLUS F10) -127%  -438%  -1611% -16.11%
AGIO Kapitat (AGIO SFI10) 029% 075% 272% 890% 1840% 272%
AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS F10) -011% 007% 161% 660% 1430% 161%

AGIO Pieniezny PLUS (AGIO PLUS F10) 0.25%  042%

AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FI0) -059% -126%  -510% -510%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny listopadowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres
29122017 - 2812.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia

poprzedzajacego, w ktorym wyceniany byt fundusz.



