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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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zdecydowang  poprawe
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parkiecie.”
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dominowaty niewielkie
oferty, nawet jesli
emitentami byty duze
spotki.”
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Rynek Akgji

W listopadzie zaréwno krajowy rynek akcji, jak i rynki wschodzace, odrobity straty z
poprzedniego miesigca. Przyczynity sie do tego zapewne oczekiwania zwigzane ze szczytem
G20, gdzie spodziewano sie korzystnego rozstrzygniecia sporow na linii USA-Chiny.

Wedtug wstepnych danych, na krajowym rynku mielismy po raz kolejny umorzenia funduszy
akcji i mieszanych.

Najwieksze indeksy znajduja sie obecnie wytacznie pod wptywem zagranicznych inwestorow.
Mozna wiagzac nadzieje z zapowiedzig kontynuowania rozmoéw amerykansko-chinskich. Wojna
celna cigzy nad rynkiem juz prawie od poczatku roku i jej zakonczenie z pewnoscig poprawitoby
nastroje.

Przyjecie ustaw dotyczacych PPK na razie przeszto bez echa. Ewentualne skutki programu beda
wyraznie widoczne dopiero w 2020 roku, zatem brak entuzjazmu lokalnych inwestorow jest
zrozumiaty.

Rynek Obligacji

Zaréwno emitenci obligacji korporacyjnych, jak i inwestorzy wciaz zdaja sie testowac warunki na
rynku pierwotnym. Wynik tego testowania nie jest jednoznaczny. Z jednej strony mielismy udana
oferte papierow Kruka, zakonczong niewielky redukcja zapisow, ale jej wartos¢ wynosita
zaledwie 30 min zt. Z drugiej strony Aliorowi z emisji obligacji planowanej na 100 min zt udato sie
znalez¢ nabywcow jedynie na papiery o wartosci 15,2 min zt. Do koAca tego roku wieksze emisje
planuja Santander, ktory chce zaoferowac papiery o wartosci 200 min zt i Echo, rozwazajace
pozyskanie S5O miIn zt. Na ozywienie rynku prawdopodobnie trzeba bedzie poczekat do
pierwszego kwartatu przysztego roku. Po aferze GetBack trudno jednak liczy¢ na duzy popyt ze
strony funduszy inwestycyjnych, z ktorych czesc notowata odptyw klientow, a popyt ze strony
inwestorow indywidualnych nadal moze by¢ niezbyt duzy, takze ze wzgledu na ograniczenia
dotyczace sposobu dystrybucji obligacji przez banki. Wciaz znajduja sie jednak chetni na obligacje
emitowane przez mate spotki, oferujace wysokie oprocentowanie.

Przyszty rok moze przynies¢ powrdt zainteresowania inwestorow rynkiem obligacji
korporacyjnych. Sprzyjac temu powinno poszukiwanie wyzszych zyskow, w warunkach
rekordowo niskich stop procentowych, a jednoczesnie nasilajacej sie inflacji. Wedtug prognoz
NBP wskaznik wzrostu cen moze w 2019 r. siegac 3,2 proc. Jednoczesnie nic nie wskazuje na to,
by Rada Polityki Pienieznej byta sktonna podniesc stopy. Co prawda wniosek taki pojawit sie w
trakcie listopadowego posiedzenia, ale jeszcze przez diugi czas nie bedzie miat szans na
uzyskanie wiekszosci. Nic takze nie wskazuje na to, by banki zaoferowaty posiadaczom
oszczednosci lepsze warunki lokat, zas klienci moga bardziej ostroznie podchodzi¢ do ofert
mniejszych bankow, w zwigzku z zamieszaniem wokot Komisji Nadzoru Finansowego oraz
przyjetymi regulacjami, umozliwiajacymi przejmowanie bankéw znajdujacych sie w trudnej
sytuacji.
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Na rynku amerykanskim listopad przyniost tylko niewielkie odbicie. Wciaz kolejne spotki
publikuja schtodzone oczekiwania co do przysztych wynikow i trudno inwestorom w takiej
sytuacji zaakceptowac wysokie wyceny. Zapewne bedziemy mieli jeszcze przez jakis czas do
czynienia z turbulencjami, szczegolnie w sektorze nowych technologii.

Perspektywy Wskazniki makro dla USA s3 wciaz na bardzo wysokich poziomach. W przysztym roku analitycy
spodziewaja sie wzrostu zyskow notowanych spotek na poziomie 6-8%. Jest to mniej od
tegorocznych, ale w przysztym roku nie bedzie efektu spadku podatkow. Mozna oczekiwac
niewielkiego zmniejszenia tempa wzrostu, ale wcigz wysokiego na tle pozostatych krajow
rozwinietych.

Indeksy gietdowe 30.11.2018

Indeksy akgji Im 3m 12m 36m  60m ytd

WIG20 6.47% -267%  -488%  1897%  -1.36% -6,91%
WIG 5.23% -410%  -6,79% 2\47% 6.40% -8,70%
MWIG40 3.28% -778%  -16,96% 794% 12,40% -18,63%
SWIG80 -028%  -1438% -2282% -1820%  -2717% -25,06%
WIGPL 5.28% -422%  -697%  21.32% 6.21% -8,94%
PX (Czechy) 019% -088%  089%  967%  353% -0,88%
BUX (Wegry) 7.95% 775% 371% 6875%  1324% 1,86%
SOFIX (Butgaria) -079%  -660% -1096%  3594%  2639% -12,60%
ISE100 (Turcjal 5.78% -824% 2683%  2596% -1727%
RTS (Rosja) -0,01% 470%  -048% 3294%  -1973% -245%
JSE TOP40 (RPA) -3.22% -1518%  -1617%  -361% 117% -14.99%
Euro Stoxx 50 -076%  -752%  -W12%  -95%  280% -9,44%
FTSE100 (Wlk. Bryt) -2,07% -713%  -473% 9,82% 4,96% -9,20%
CAC (Francja) -176% -866%  -687% 093%  16,50% -5.81%
DAX (Niemcy]) -166%  -990%  -13,57% -110%  19,69% -12,85%
IBEX 35 (Hiszpania) 2.07% -412% 0% -1261%  -773% -9,62%
ASE (Grecja) -155%  -1480% -1486% -072% -4729% -2145%
SMI (Szwajcaria) 0,17% -005%  -3.02% 0,50% 9,36% -3,67%
Dow Jones (USA) 1,68% -173% 5.22% 4412%  5876% 3.31%
S&P 500 179% -4,86% 425%  3267%  52.85% 3,24%
Nasdaq 0.34% -9,37% 6.64%  4349%  80,56% 6.19%
MSCI EM 4,06% -597%  125%  2216% -2.31% -14,13%

MSCI World 0.96% -6.43% -173%  2048%  2536% -2,.95%



Wyniki inwestycyjne 30.11.2018

fundusz Tm

AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0) 0.56%
AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFI0) -168%
AGIO Akgji PLUS (AGIO PLUS F10) 4,98%
AGIO Kapitat (AGIO SFI10) 0.45%
AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS F10) 0.26%
AGIO Pieniezny PLUS (AGIO PLUS FI10) 0,09%
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FI0) 1,85%
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60m  ytd
-6,00% -13,60%
- -15,00%
18,60%  240%
14,80% 170%

- -450%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny listopadowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres
30112017 - 30.11.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest warto$¢ z najblizszego dnia

poprzedzajacego, w ktorym wyceniany byt fundusz.



