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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Rynek Akgji

Za nami miesigc gwattownych spadkow na swiatowych rynkach i w kraju. Indeks WIG20 stracit
6%, ale tylko dzieki temu, ze pod koniec miesigca nastapito odbicie. Wsrad amerykanskich
funduszy pojawity sie nabycia, prawdopodobnie zwigzane z przeciekami o mozliwym
porozumieniu USA-Chiny.

Po raz kolejny bylismy swiadkami umarzania jednostek krajowych TFI. Wydaje sie, ze oprocz
generalnego zniechecenia spadkami dochodzi kwestia zamieszania zwigzanego z poktosiem
afery Getbacku. Zapewne na zmiane nastrojow trzeba bedzie jeszcze poczekac.

Zajmujemy neutralne stanowisko ze wzgledu na gwattowne zmiany na globalnych rynkach.
W kraju mamy rekordowe wyniki i bardzo atrakcyjne wyceny spotek. Niestety brak jest
zainteresowania kupnem nawet najbardziej atrakcyjnych firm, wszystko odbywa sie pod
dyktando naptywow z zagranicy.

Rynek Obligacji

Powoli ozywia sie rynek pierwotny obligacji firm, ale przewazajg oferty kierowane do
inwestorow  instytucjonalnych. Spotki  uplasowaty kilka emisji, przybywa planujacych
i zapowiadajacych emisje w najblizszym czasie. Ostatnio dominowaty emisje podmiotow z branzy
deweloperskiej. Inwestorzy wymagaja jednak lepszych warunkow, czyli wyzszych marz, ale takze
coraz czesciej oczekujg zabezpieczen. Firmy z kolei ostroznie planuja wielkos¢ emisji, nie bedac
pewnymi powodzenia oferty. To wszystko swiadczy o tym, ze sprawa GetBack wciaz rzutuje na
sytuacje na rynku i dopoki nie doczeka sie rozstrzygniec, nadal tak bedzie, choc jej wptyw
powinien powoli ustepowac. O uspokojeniu nastrojow moze Swiadczy¢ duze zainteresowanie
inwestorow emisja obligacji Atalu o wartosci 70 min zt. W przypadku emisji Echo Investment o
wartosci 50 mln zt niezbedna byta niewielka redukcja ztozonych zapisow. To pokazuje, ze rynek
jest gotow przyjac oferty wiarygodnych i solidnych emitentow. PKN Orlen rozwaza mozliwosc
zrefinansowania obligacji o wartosci 1 mld zt, ktorych termin  wykupu przypada
w lutym 2019 ., a spotka juz podwyzszyta wartosc programu emisji obligacji z 2 do 4 mld zt. Tego
typu emisje rowniez powinny doprowadzi¢ do szybszej odbudowy zaufania do rynku papierow
korporacyjnych.

Koniec roku powinien przyniesc lekkie ozywienie na rynku pierwotnym obligacji firm, jednak
wiekszego wysypu emisji mozna spodziewac sie raczej na przetomie pierwszego i drugiego
kwartatu przysztego roku. Z juz ogtoszonych zapowiedzi firm wynika, ze do tego czasu takze
nie zabraknie interesujacych ofert. Wszystko wskazuje na to, ze inwestorzy preferowac beda
emisje firm o solidnej kondycji.

Papiery korporacyjne beda zyskiwaty na atrakcyjnosci w zwiazku z podtrzymywanym
konsekwentnie przez Rade Polityki Pienieznej stanowiskiem utrzymywania oficjalnych stop
procentowych na niezmienionym poziomie, przy jednoczesnym nasilaniu sie presji inflacyjnej,
ktora bedzie negatywnie wptywac na realng wartos¢ oszczednosci i sktaniac do poszukiwania
wyzszych stop zwrotu, przynajmniej kompensujacych dziatanie inflacji, ktorej poziom moze
w przysztym roku zdecydowanie przekraczac 2 proc.
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W minionym miesigcu bylismy swiadkami bardzo gwattownych spadkow na amerykanskich
gietdach, szczegolnie w sektorze nowych technologii. NASDAQ stracit ponad 9%. Nie wynikato
to z jednej szczegolnej przyczyny. Przy wysokich wycenach niektorych spotek, nawet drobiazg
jest wstanie spowodowac gwattownga reakgje i tak byto w tym przypadku. Poczatek spadkom
dat raport Amazona, ktory opublikowat zaskakujaco dobre wyniki, ale rozczarowat swoimi
oczekiwaniami na przysztosc. To wystarczyto, aby rozpoczety sie gwattowne spadki na catym
rynku.

Perspektywy Weigz jestesmy Swiadkami duzej zmiennosci na rynkach i mozna obawiac sie kontynuagji
spadkow. Z drugiej strony gospodarka amerykanska ma sie bardzo dobrze i nalezy oczekiwac
dalszych wzrostow zyskow spotek. Powodem do optymizmu moga byc tez przecieki o
mozliwosci porozumienia miedzy USA i Chinami, co miatoby kolosalne znaczenie dla rynkow
wschodzacych.
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Podsumowanie AGIO Kapitat niezmiennie trzyma fason, a wartos¢ jego jednostki nieznacznie wzrosta w pazdzierniku.
Wyniki w ujeciu rocznym, trzy i piecioletnim plasujg fundusz na pierwszym miejscu wsrod inwestycji o
zblizonej polityce inwestycyjnej.
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Jakub Bentke W pazdzierniku strata AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych wyniosta 7,75%. Gtowng przyczyna byto

niewielkie zaangazowanie w amerykanskie spotki nowych technologii, ktére mocno ucierpiaty podczas

) pazdziernikowej korekty.
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Jakub Bentke W pazdzierniku wartos¢ jednostki uczestnictwa AGIO Akcji Matych i srednich Spotek spadta o 7.72%,

nieznacznie lepiej od funduszy z jego grupy. Do spadkow w tym miesigcu przyczynito sie duze
zaangazowanie w spotki z mWIG40, ktére najmocniej ucierpiaty. Tym niemniej pod koniec miesigca
Podsumowanie ceny zaczety sie odbija, co obserwujemy takze w pierwszym tygodniu listopada.
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Stopa zwrotu z subfunduszu za pazdziernik wyniosta 0,08% i jest to wynik nieznacznie lepszy od
sredniej dla grupy funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej.
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W pazdzierniku subfundusz AGIO Kapitat PLUS zanotowat nieznaczny spadek, jednak na tle grupy
poréwnawczej, w roznych horyzontach inwestycyjnych (3, 6, 12, 24, 36, 48, 60 miesiecy), plasuje sie
zdecydowanie powyzej srednigj.
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W pazdzierniku fundusz zanotowat niewielka strate na poziomie 2,22%, analogicznie jak wiekszos¢ jego
konkurencj.
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Fundusz zanotowat w pazdzierniku strate na poziomie 6,72%, nieznacznie gorsza od sredniej dla
sektora. Przyczyna byto niedowazenie sektora duzych spotek w portfelu subfunduszu.

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny pazdziernikowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres 3110.2017 -
3110.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia poprzedzajacego,

w ktorym wyceniany byt fundusz



