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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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,Ostatecznie WIG20
wzrést o prawie 2%,
natomiast mWIG i sWiG
spadty po 3%-4%."

Perspektywy

.Wakacyjna atmosfera
nie przeszkodzita jednak
mniejszym emitentom
w plasowaniu emisji o
wartosci od kilku do
kilkunastu milionow
ztotych, co sygnalizuje,
ze awersja do rynku
papieréw dfuznych firm
wyraznie ustepuje.”

Perspektywy

AgioFunds

Rynek Akgji

Sierpien, podobnie jak lipiec, rozpoczat sie dosyc niemrawo, nawet lekkimi spadkami.
Analogicznie jak w lipcu, od potowy miesigca nastapity gwattowne wzrosty, ale
ograniczone do najwiekszych spotek. Ostatecznie WIG20 wzrost o prawie 2%, natomiast
mWIG i sWIG spadty po 3%-4%. Zapewne po raz kolejnych pozycje zajmowali zagraniczni
inwestorzy. Wedtug danych z EPFR (Emerging Portfolio Fund Research) mielismy do
czynienia z nabyciami do funduszy rynkow wchodzacych.

Podtrzymujemy neutralne stanowisko ze wzgledu na sytuacje na krajowym rynku TFI.
Wyniki spotek, ich perspektywy i wyceny s3 bardzo atrakcyjne. Szansa na rozbudzenie
rynku moze byc przyjety przez rzad program PPK. Docelowo nabycia polskich akgji w
ramach programu wyniosg okoto 10 mld ztotych rocznie. Tym niemniej w 2019 roku
bedzie to zaledwie 3-4 mld, ze wzgledu na stopniowe obejmowanie programem kolejnych
pracodawcow.

Rynek Obligacji

Sierpien stat pod znakiem obnizonej aktywnosci na rynku obligacji. Obroty na Catalyst
byty nieco nizsze niz przed rokiem, notowania papierow zaczety odrabiac straty po
przecenie spowodowanej aferg GetBack. Wyhamowany zostat odptyw aktywow z
funduszy obligacji korporacyjnych. Wakacyjna atmosfera nie przeszkodzita jednak
mnigjszym emitentom w plasowaniu emisji o wartosci od kilku do kilkunastu milionow
ztotych, co sygnalizuje, ze awersja do rynku papierow dtuznych firm wyraznie ustepuje.
Fundusze miaty okazje uzupetnic portfele papierami o wysokim poziomie
bezpieczenstwa, dzieki emisjom listow zastawnych, przeprowadzonym przez mBank i PKO
Bank Hipoteczny.

Koniec okresu wakacyjnego powinien przynies¢ ozywienie na krajowym rynku obligacji
firm. Wieksze emisje juz zapowiedziaty Ghelamco, Inpro i Onico, ale zbyt wielkiego
wysypu emisji publicznych do konca roku raczej nie ma co sie spodziewac. Wiekszy ruch
moze pojawic sie ze strony bankow, ale gtownie w postaci listow zastawnych, do emisji
ktorych juz sie przygotowuje Pekao Bank Hipoteczny. Rynek tych papierow powinien
mocniej sie ozywi¢, w zwigzku z przygotowywanymi regulacjami, majacymi na celu
oferowanie przez banki kredytow hipotecznych o statym oprocentowaniu.

W krotkim terminie na obecnym poziomie powinny utrzymywac sie ceny polskich
obligacji skarbowych, ktore w przypadku papierow dziesiecioletnich dajg rentownosc na
poziomie 3,15-3,25 proc. W dtuzszym horyzoncie nalezy sie jednak spodziewac spadku
cen, co nie bedzie sprzyja¢ wynikom funduszy specjalizujacych sie w tego typu papierach.
Przed spodziewanym przysztorocznym wzrostem inflacji, lepiej beds chroni¢
oszczednosci obligacje o zmiennym oprocentowaniu, w tym korporacyjne papiery dtuzne.
Mimo prawdopodobnego niewielkiego spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego, nie
ma wiekszego ryzyka zwigzanego z nasileniem sie klopotow z wyptacalnoscia
emitentow, choc z wiekszg ostroznoscia trzeba podchodzic do firm branzy budowlanej.
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Rynki wschodzace nieznacznie tracity ze wzgledu na zamieszanie w Turcji i Argentynie, w skali
Swiata mielismy zas do czynienia z delikatnymi wzrostami. Nowojorskie indeksy kontynuowaty
wzrostowa passe, ustanawiajac nowe rekordy.

Perspektywy

Zachowujemy neutralne nastawienie do akcji zagranicznych. Wciaz istnieje grozba zaostrzenia

wojen naftowych, brak jest informacji o ostatecznym uzgodnieniu Brexitu - im ,twardszy” tym
gorszy. Istnieje takze ryzyko polityki fiskalnej we Wtoszech.

Miesigc w funduszach AGIO

AGIO Kapitat

subfundusz AGIO SFIO
Zbigniew Kowalczyk

Podsumowanie

AGIO Agresywny
Spotek

Wzrostowych
subfundusz AGIO SFI0

Jakub Bentke

Podsumowanie

AGIO Akcji
Matych i
Srednich Spotek

subfundusz AGIO SFI0
Jakub Bentke

Podsumowanie
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W sierpniu wartos¢ jednostki AGIO Kapitat wzrosta o 0,20%. Na tle funduszy o zblizonej polityce
inwestycyjnej, wynik zarowno w ujeciu miesiecznym rocznym, jak i trzyletnim, plasuje subfundusz na
pierwszym miejscu.
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W sierpniu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych, w poréwnaniu z funduszami o zblizonej polityce
inwestycyjnej, osiggnat najlepszy wynik. Wzrosty spowodowane byly wytgcznie selekcja. Fundusz przez
caly czas utrzymywat poziom zaangazowania w akcje nieznacznie ponizej 100%. Od kilku miesiecy
przebudowywalismy portfel rezygnujac z matych krajowych spotek na rzecz WIG20 i mWIG40. Rowniez
relatywnie niewielka pozycja w amerykanskich akcjach przyniosta pozytywna kontrybucje.
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W sierpniu indeksy mWIG40 oraz sWIG80, na ktorych wzoruje sie fundusz, spadty odpowiednio o0 2,07%
i 3,56%. Na spadki wptyw miata utrzymujaca sie od 1.5 roku dekoniunktura na rynku matych i érednich
spotek. Mimo to fundusz utrzymuje wysokie miejsce (pierwszy kwartyl) w klasyfikacji funduszy akgji
matych i srednich spotek.



AGIO Pieniezny
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Zbigniew Kowalczyk

Podsumowanie

AGIO Kapitat
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Zbigniew Kowalczyk

Podsumowanie

AGIO Stabilny
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Zbigniew Kowalczyk
Jakub Bentke

Podsumowanie

AGIO Akgji
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Jakub Bentke

Podsumowanie
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Subfundusz z powodzeniem realizuj nowa polityke inwestycyjna. Po drugim, petnym miesiacu
dziatalnosci, znajduje sie w 1 kwartylu (pozycja 7 na 58).
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Stopa zwrotu AGIO Kapitat PLUS wyniosta w sierpniu 0,22%. Jest to wynik lepszy od sredniej stopy
zwrotu z poprzednich miesiecy, a na tle grupy pordwnawczej w roznych horyzontach inwestycyjnych
(1,12 i 36 miesiecy) subfundusz plasuje sie w pierwszej pigtce. Dominujacy wptyw na osiagnieta stope
zwrotu miata rentownos¢ portfela obligacji funduszu.
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W sierpniu subfundusz zanotowat zysk na poziomie 0,32% i znalazt sie na drugim miejscu na 37
funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej (rednia dla grupy w minionym miesigcu wyniosta -0,39%).
Na dobry wynik subfunduszu wptyw miata gtownie akcyjna czesc portfela.
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W sierpniu indeks szerokiego rynku WIG, na ktérym wzoruije sie fundusz, spadt o ponad 2%. Mimo to
sierpniowa stopa zwrotu AGIO Akcji PLUS wypada bardzo dobrze na tle konkurencji i fundusz znajduje
sie w pierwszym kwartylu (5 miejsce na 62). Na wynik wplyw miata przed wszystkim odpowiednia
selekcja spotek.

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny sierpniowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres 31.08.2017 -
31.08.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia poprzedzajacego, w

ktorym wyceniany byt fundusz



