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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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rynkow rozwinietych,
zdecydowanie korzystnie
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min zH, Atal (80 min z4),
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Rynek Akgji

Wrzesien rozpoczat sie od masowych umorzen funduszy zarzadzanych przez Altus TFl,
bedacych poktosiem afery GetBack. W rezultacie sWIG8O spadt o prawie 9% w
porownaniu do 2% spadku WIG20. Rozpoczecie likwidacji kilku funduszy wspomnianego
Towarzystwa zakonczyto niekontrolowang podaz.

Wsrod dobrych wiadomosci jest awans Polski do grona rynkow rozwinietych, ktory
zdecydowanie korzystnie wptynat na koniunkture na warszawskim parkiecie gtownie w
segmencie najwiekszych spotek. To bardzo pozytywny sygnat, nie tylko na najblizsza
przysztosc.

Nadal podtrzymujemy neutralne stanowisko ze wzgledu na sytuacje na krajowym rynku
TF1, szczegolnie na fale umorzen zwigzanych z afera GetBack. Fundamentalnie pozytywnie
oceniamy rynek, ozywienie przyniesienie zapewne dopiero PPK, ale to wcigz daleka
perspektywa.

Rynek Obligacji

Rynek pierwotny papierow korporacyjnych budzi sie z wakacyjnego letargu bardzo powoli.
Czes¢ emitentow nadal obawia sie braku zainteresowania obligacjami ze strony
inwestorow, majac jednoczesnie Swiadomosc, ze zachecic ich moga jedynie lepsze
warunki, podwyzszajace koszty finansowania. Niemniej jednak nie jest tak Zle, jak
mogtoby sie wydawac. Decyzje o przyjeciu duzych programow emisji podjety miedzy
innymi LC Corp (400 mlin z}), Atal (80 mIn zi), a takze emisji o sredniej wartosci, takich jak
Inpro (25 miIn z4). To zestawienie wskazuje wyraznie, ze najwieksze zapotrzebowanie na
finansowanie pochodzi od firm deweloperskich. Z kolei spotki z branzy wierzytelnosci,
ktore do niedana byty bardzo aktywne, raczej pozostaja w defensywie. Nie brakuje takze
zapowiedzi emisji dokonywanych przez mniejsze firmy, a kilkanascie matych emisji
zakonczyto sie we wrzesniu powodzeniem. Zwiekszyta sie aktywnos¢ bankow. We
wrzesniu papiery oferowaty miedzy innymi Santander i Pekao Bank Hipoteczny. Widac tez
wyrazna ofensywe ze strony samorzadow, zwigzang z finansowaniem inwestycji.

Poktosiem afery GetBack sa prowadzone prace, majace na celu przyjecie regulacji
chronigcych inwestorow indywidualnych przed ryzykiem zwigzanym z nabywaniem
obligacji, ktore jednoczesnie ogranicza mozliwosci tej grupy posiadaczy oszczednosci.
Tym bardziej powinna zwiekszy¢ sie rola funduszy obligacyjnych. Jednoczesnie
dynamicznie rosnie zainteresowanie posiadaczy oszczednosci papierami dtuznymi, co
wida¢ po rekordowo wysokiej sprzedazy obligacji skarbowych. Ta tendencja bedzie z
pewnoscig kontynuowana.

Ani zawirowania zwigzane z obawami dotyczacymi rynkow wschodzacych czy sytuacji we
Wtoszech, ani postepujacy konsekwentnie cykl podwyzek stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych nie wptynat negatywnie na rynek hurtowy polskich obligacji skarbowych.
Ich ceny utrzymuja sie na wysokim poziomie i nie wykazujg tendencji do spadku.
Rentownos¢ papierow dziesiecioletnich trzyma sie od kilku tygodni w poblizu poziomu
3,25 proc.
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Wrzesien uptynat pod znakiem renegocjacji umowy NAFTA - pomiedzy USA, Meksykiem i
Kanada. Ostatecznie zostata ona ponownie ratyfikowana. Najwieksza zmiang byta w zasadzie
zmiana samej nazwy umowy. Tym niemniej rynek przyjat to pozytywnie.

Perspektywy Zachowujemy neutralne nastawienie. W Europie przemyst samochodowy dostat lekkiej
zadyszki. W USA natomiast gospodarka bije kolejne rekordy i np. stopa bezrobocia jest
najnizsza od 45 lat. Jednakze obawy moga budzi¢ wyceny niektorych spotek z sektora nowych
technologii.
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Podsumowanie AGIO Kapitat niezmiennie trzyma fason, a wartos¢ jego jednostki wzrosta we wrzesniu, podobnie zreszta

jak w sierpniu, o 0,21%. Wyniki w ujeciu rocznym, dwu, trzy i piecioletnim plasuja fundusz w pierwsze;

pigtce najlepszych inwestycji o zblizonej polityce inwestycyjnej.
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Jakub Bentke We wrzesniu fundusz stracit 3,77%. Nieco gorsze wyniki od konkurencji byty spowodowane przede

wszystkim korekta jaka dotkneta spotki wzrostowe - a te stanowig sporg czesé portfela subfunduszu.
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Jakub Bentke We wrzesniu wartos¢ jednostki uczestnictwa spadta o ponad 5%. Wptyw na to miaty spadki na gietdzie,

m.in. sWIG80 spadt o prawie 9% oraz skala duzych umorzen w funduszach inwestycyjnych na catym
polskim rynku.
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Subfundusz z powodzeniem realizuj nowa polityke inwestycyjna. Po trzecim, petnym miesigcu
dziatalnosci, znajduje sie w swojej grupie porownawczej duzo powyzej sredniej, ktora wynosi 0,23%.
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Stopa zwrotu AGIO Kapitat PLUS wyniosta we wrzesniu 0,11%. Dominujacy wptyw na osiagnieta stope
zwrotu miata rentownosé portfela obligacji funduszu. Wynik subfunduszu, na tle grupy poréwnawczej,
w roznych horyzontach inwestycyjnych (3, B, 12, 24, 36, 48, 60 miesiecy), plasuje sie zdecydowanie
powyzej srednigj.
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We wrzesniu subfundusz zanotowat strate na poziomie 1,03% i jest to wynik zblizony do jego
konkurencji. 0d poczatku roku strata zwiekszyta sie do -3,89%. Negatywnie zadziatata ekspozycja na
mniejsze spotki, alokacja w akcje byta na neutralnym poziomie.
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Subfundusz we wrzesniu stracit 3,03%, czyli nieznacznie gorzej od sredniej dla funduszy akcyjnych,
ktora wyniosta -2,67%. Przyczyna byta niewielka ekspozycja na sektor matych spotek.

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny sierpniowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres 30.09.2017 -
30.09.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia poprzedzajacego,

w ktorym wyceniany byt fundusz



